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Andalisi storica delle reazioni di mercato a eventi geopolitici

8%

rendimento totale 6 mesi
dopo l'evento (media storica)*

12,9%

rendimento totale 1 anno
dopo l'evento (media storica)*

*] dati indicati sono la media storica; i
risultati variano in modo significativo
da un evento all'altro e potrebbero
non ripetersi.
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(durata
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1979 37.1%

Invasione sovietica
dell’Afghanistan

12,1%

2016

Brexit

12,4% 16.1%
470

-3,7%

1991 30,6%
Prima
Guerra
del Golfo

26,3%

2,7%

2022
Invasione russa
dell'Ucraina

5,0%

BN

-2,2% -2,9%

2001
11 settembre

11,3%

-11,1%
-18,8%

2023
Guerra
Israele-Hamas 24.5%

15,7%

-4,1%

2003

Guerra in Iraq

16,0%17.7%

-5,5%

2025
Liberation
day (dazi)

9,3%

-11,6%

Nota: Non comprende tutti gli eventi geopolitici. | rendimenti variano a seconda delle circostanze e i mercati possono scendere o salire. | risultati di mercato variano ampiamente da un evento all'altro e
alcuni shock geopolitici hanno comportato flessioni di mercato prolungate. | rendimenti sono riferiti all'MSCI World Price Index dal 1° gennaio 1982 al 31 dicembre 1987 e all' MSCI AC World Price Index per

il periodo successivo. Tutti i rendimenti sono rendimenti di prezzo. Non sono riportati in figura, ma sono compresi nelle medie, i rendimenti successivi ai seguenti eventi geopolitici: guerra arabo-israeliana/
embargo petrolifero (1973), esilio dello scia di Persia (1979), crisi degli ostaggi in Iran (1979), invasione americana di Grenada (1983), bombardamento americano sulla Libia (1986), procedimento di
impeachment nei confronti del Presidente Clinton (1998), bombardamenti in Kosovo (1999), Primavera araba (2011), intervento multi-forze in Libia (2011), Conflitto in Ucraina (2014) e intervento americano
contro I'lSIS in Siria (2014). La performance passata non & un indicatore affidabile di risultati futuri. Limpatto degli eventi geopolitici sui mercati varia e i risultati futuri potrebbero essere differenti.

Fonte: elaborazioni di Vanguard in euro, sulla base di dati Refinitiv, al 2 gennaio 2026.

Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivante possono diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero recuperare un importo inferiore a quello investito.



Informazioni sui rischi d'investimento

Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivante possono diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero recuperare un importo inferiore a quello investito.

La performance passata non & un indicatore affidabile di risultati futuri. | dati di performance non tengono conto delle commissioni e dei costi sostenuti per I'emissione e il rimborso delle quote.

Informazioni importanti

Vanguard fornisce esclusivamente informazioni su prodotti e servizi ma non consulenze d'investimento riferite a circostanze individuali. Per chiarimenti in merito alle decisioni d'investimento, all'idoneita o
all'adeguatezza alle proprie esigenze dei prodotti descritti, si prega di rivolgersi a un consulente finanziario di fiducia.

Le informazioni contenute nel presente materiale non devono essere considerate offerte di acquisto o di vendita né sollecitazioni di offerte di acquisto o di vendita di titoli in qualsiasi paese in cui tali prassi siano
vietate dalla legge, né rivolte a soggetti cui non sia lecito fare tali offerte o sollecitazioni né possono essere effettuate da soggetti non qualificati. Le informazioni contenute in questo materiale non devono essere
interpretate come consulenza legale, fiscale o d'investimento. Pertanto non ci si deve basare sul contenuto del materiale per eventuali decisioni d'investimento.

| contenuti del presente materiale hanno finalitd puramente informativa e non costituiscono una raccomandazione né una sollecitazione all'acquisto o alla vendita di investimenti.
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